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A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Sinirh Olumlu Goriis

Isiklar Ambalaj Pazarlama Anonim Sirketi ("Sirket") ile bagli ortakliklarinin ("Grup") 31 Aralik 2019 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kdr veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sturli Olumiu Goriigiin Dayanag: bolimiinde
belirtilen konunun muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Swnirh Olumlu Gériisiin Dayanag

Bagh ortaklik Isiklar Paper Sack Ltd.’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolarinda,
net defter degeri 5.296.766 TL olan makine, tesis ve cihazlari Ana ortakliktan farkh olarak degerlemeye tabi
tutulmamis, konsolide finansal tablolarda elde etme maliyetinden birikmis amortismanlan diisiilerek
sunulmustur.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinin 29. paragrafinda belirtilen, “Bir igletme muhasebe politikast
olarak maliyet modelini ya da yeniden degerleme modelini secer ve bu politikay ilgili maddi duran varlik
sinyfinin tamamuna uygular” kurah ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Isiklar Paper Sack Ltd.’ye ait makine,
tesis ve cihazlarin konsolide finansal tablolarda elde etme maliyetinden birikmis amortismanlarin diisiilerek
sunulmasi sebebiyle s6z konusu hesap bakiyesi ile ilgili olarak goriis olusturulamamistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
("BDS'ler") uygun olarak yliriitiilmiigtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklar: bolimiinde
ayrintth bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar ("Etik
Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki
etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiize dayanak olusturmak igin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.
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A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devami)

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz

denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin  bafimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin

olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmemekteyiz.

Kilit Denetim Konularin

Konularin Denetimde Nasil Ele Alindig

Ticari Alacaklar

Grup’un, iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklan
toplam varliklarin 6nemli bir boliimiinii olusturmaktadir.
Grup yonetimi, ticari alacaklarin geri kazanilabilirliginin
degerlendirilmesini  yaparken  miisterilerden  alinan
teminatlar, gegmis tahsilat performanslari, vade analizleri,
alacaklara iliskin anlasmazlik veya davalari dikkate
almaktadir. Tiim bu degerlendirmeler sonucunda siipheli
alacaklarin tespiti ve bu alacaklar i¢in ayrilan karsihk
‘tutarlant ile finansal tablo tarihi itibariyla indirgenmis
(ertelenmis  finansman  giderleri  diisiilmiis) alacak
degerlerinin  belirlenmesi, y6netimin  varsayim ve
tahminleriyle gerceklesmektedir. :
Bu sebeplerle Ticari Alacaklar tarafimizca kilit denetim
konularindan biri olarak belirlenmistir.

Finansal tablolardaki Ticari Alacaklar ile ilgili
muhasebelestirme esaslart ve tutarlar Dipnot 7 Ticari
Alacak ve Bor¢lar’da detayl olarak agiklanmistir.

Bu kilit denetim konusunu ele almak igin
denetim prosediirleri tasarlarken Ticari
Alacaklara ilisgkin  Grup  yGnetiminin
uyguladig1 muhasebe politikalarinin TMS'ye
ve ilgili mevzuata uygun olup olmadig géz
oniinde bulundurulmustur.

Bu degerlendirme ¢ergevesinde Grup’un;

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacak

bakiyelerinin, dofrudan temin edilen
dogrulama mektuplari ile varli@ ve
dogrulugu test edilmistir.

- Alacak yaslandirma ¢aligmasi analitik

olarak incelenerek tahsilat devir hiz:t tespit
edilmis, 6nceki donem ile karsilastirilmis ve
stipheli alacak karsilig: test edilmistir.

- Bilango doneminden sonra yapilan
tahsilatlar: 6rnek segilerek test edilmistir.

- Vadesi gecen alacaklan analiz edilerek
tahsilat riski degerlendirilmistir.

- Alacaklan iizerindeki ertelenmis finansman
giderleri yeniden hesaplanmustir.

- Dovize endeksli alacaklarin kur farki
¢alismalar yeniden hesaplanmustir.

- Miigterilerden alinan teminat mektuplar
test edilmistir.

- Alacaklarina iligkin hukuki bir ihtilafin olup
olmadi: arastirilmis ve Grup avukatlarindan
devam eden alacak takip davalan ile ilgili
yazili beyan ahnarak siipheli alacak karsiligi
degerlendirilmistir.
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Kilit Denetim Konular (Devami)

Kilit Denetim Konularin

Konularin Denetimde Nasil Ele Alindigs

Iliskili Taraf Islemleri

lligkili taraf iglemleri isletmenin olagan is akisi i¢inde
gerceklesebilecegi gibi bazi iliskili taraf
iligkileri ve iglemlerinin niteligi, iliskili olmayan taraflarla
gergeklestirilen benzer islemlere gore finansal tablolarda

durumlarda

Bu kilit denetim konusunu ele almak igin
denetim prosediirleri tasarlarken [liskili Taraf
Islemlerine iligkin Grup  yonetiminin
uyguladif muhasebe politikalarinin TMS'ye
ve ilgili mevzuata uygun olup olmadig goz

daha yiiksek "6nemli yanlighk" riskine sebep olabilir.
iliskili taraflarla yapilan islemler karmasik olabilir veya
Iligkili taraf islemleri normal piyasa yapisi ve sartlarinda
gerceklesmeyebilir.

Iliskili taraflarla olan iliskilerin, islemlerin ve taahhiitler
dahil olmak iizere mevcut bakiyelerin bilinmesi, finansal

oniinde bulundurulmustur.

Bu degerlendirme gercevesinde Grup’un;

- [lligkili taraf iliskilerini ve islemlerini
anlayarak  risk bulunup
bulunmadigi degerlendirilmistir.

- Qliskili taraflardan alacak bakiyelerinin
tahsil kabiliyetinin olmadig:
degerlendirilmistir.

- Iligkili taraflara bor¢ bakiyelerinin 6deme

faktoriiniin

tablo kullanicilarinin  isletmenin kargilastigy riskler ve olup
firsatlar ile isletmenin faaliyetleri hakkinda yapacaklan

degerlendirmeleri etkileyebilir. Bu sebeple lligkili Taraf

Islemleri ve bakiyeleri denetimimiz g¢ergevesinde kilit | kabiliyetinin olup olmadigi
denetim konularindan biri olarak belirlenmistir. degerlendirilmigtir.

Finansal tablolardaki I[liskili Taraf Islemleri ile ilgili | - Iligkili taraflardan alacak ve borg
muhasebelestirme esaslan1 ve tutarlar Dipnot 2.9 Onemli | bakiyelerine iliskin dogrulamalar temin
Muhasebe Politikalarimin Ozeti, Dipnot 6 Iliskili Taraf | edilmistir.

Agtklamalart ve Dipnot 7 Ticari Alacak ve Borglar'da | - lligkili taraflardan alacak ve borg
detaylh olarak agiklanmustir. bakiyelerine uygulanan faiz oranlarinin

piyasa faizleri ile tutarli olduu sonucuna

varilmigtir.

Yionetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklar:

- Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhshk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Kondolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli bir yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan Gnemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecedini garanti etmez.
Yanhghklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlhshklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.
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Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

(Devami)

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanhishk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakl nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir yanlislig tespit edememe
riskinden yiiksektir.

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevecut olup olmadigt
hakkinda ve ydnetimce igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut olduu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast
durumunda olumlu goriig disinda bir griis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularimi iist ydnetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz: iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili 5nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok Gnem arz eden konulari yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag:
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacafinin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Arahk 2019 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar: yapmig ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetgi Burhan Akgalkal'dir.
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